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I. Presentacion.

La crisis inmobiliaria en Estados Unidos ha sido andizada teniendo como escenaio
fundamental deanilisis la econonia naciond de EstadosUnidosy susimpactosen otras
neciones a travZs de relaciones econ—iitas internaciondes. En la redidad, no s—é
existen las economias naciondes y las relaciones econ—itas entre naciones, sino que
existe unaecononia mundial. Existe unaestructura produdivay de circulaci—mundial
de mercanc as por sobre los pases, lideradapor las grandes empresas trasnaciondes.

De aqu’ que desde € punto de vista te—+ico y metodol—gio, la crisis inmobiliaria de
EstadosUnidosdebe ser andizada teniendo como marco globd de anflisis: Primero, la
existenda de la econom’a mundial; Segundo: EI fundonamiento de la econonia
mundia en la actud etapa de globdizaci—nTercero: Las princpaes trandormaciones
delaeconomiamundia ainiciosdd sglo XXI.

Por otro lado, la crisis inmobiliaria ha sido presentada como crisis casi exclusvamente
finandera, cuandolacrisisinmobiliariatiene su origen en €l sector condrucci—nguees
uno de los sectores reales mis importantes de la economa Ademis, la crisis
inmobiliaria se da en condiciones en que e capital produdivo de bienes 'y servicios se
haindgyendizado relativamente dd capital financiero y juega un papel hegem—nico en
relaci—n &as otras fracciones dd capital.

Las elevadas ganandas de las grandes empresas produdoras de bienes y servicios a
nivel mundial, han trandformado a estas en prestatarias en el sistema finandero,
aumentando adiciondmente la abundancia de capital dinero de prZstamo a nivel
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mundial. Esto hapermitido unagran ampliaci—rde los crZditos induyendolos crZditos
hipotecarios en EstadosUnidos

Loselevadosniveles de ganandas en EstadosUnidosy la participaci—ran significativa
y creciente de las ganancias provenientes dd resto dd mundq le han permitido Enhasta
fines de 2007, a sector de empresas produdoras de bienes y servicios no finanderos,
enfrentar el impacto de la crisisinmobiliaria.

La reces—ren EstadosUnidos la posble crisis c'clica dela economiainternaciond, y

su eventud trangormaci—ren crisis de la econam’a mundial, va a depender dd grado

en que disminuyan las ganandas y la tasa de ganandas en Estados Unidosy en los
pases desarrollados La crisis inmobiliaria ser’a e preludio, pero la explicaci—n
fundamental dela disminud—rde las ganandas estar’a dado por la sobreproduci—rde

produdos indudriales, induyendo los de alta tecnolog’a, sobreproduai—n que
disminuye los precios de estas mercancas, Yy, la subpoduci—no escasez de
energZticos, metales y alimentos, cuyosincrementos de precios aumentar’an 10s costos
de produi—n.

Las primeras reflexiones sobre la crisis inmobiliaria fueron presentadas desde mediados
de 2006 @& diferentes entrevistas preparadas paalaradio LT. 3 Rosario, Argentina.
Como doaumento en power point, fue presentado inicialmente en octubre de 2007en la
Universidad de Los Lagos Sede Puerto Montt, Chile. Pogeriormente, presentamos
sntesis dd power point en marzo de 2008, en diferentes eventos Seminaio sobre
Globdizaci—mealizado en La Habana, Cuba; en el Seminario Internacional organizado
por e Partido dd Trabgjo, Ciudad de MZxico, MZxico; en e Centro Internaciond
Miranda y en e Seminaio B Taller dd Ministerio dd Pode Popular paa la
Planificaci—n y Bsarrollo con Econonistas Internaciondes, Caracas, Venezuda.

A continuaci—rpresentamosel trabgo origind con las actudizaciones estad’sticas sobre
el Produdo, Inversi—ry Ganandas en la econan’a de Estados Unidosa marzo de 2008
y con breves condusones.

IT Algunos de los Principales Temas y Transformaciones de la Economia Mundial
a Inicios del Siglo XXI.

Como hemos se-dado, lacrisisinmobiliaria de EstadosUnidosdebe ser andizada
teniendo como marco globd deanilisis la existenda dela econonia mundia, su
fundonamiento en la actud etapa de globdizaci—n,y las princpdes
trandormaciones de dicha economia mundiad a inicios dd siglo XXI. A
continuaci—mpresentamos solo los t'tulos de algunos de los princpdes temas en
esta perspectiva te—iica sobre la econonmia mundia que hemos desarrollado en
doamentos para libros colectivos dd Consgo Latinoamericano de Ciendas
Sodaes, CLACSO y de la Red de Econoria Mundia, REDEM? Cada uno de

! Ver www.mariaherminiagrande.com.ar

2 CEstados Unidos y China: ;Locomotoras en la Recuperacion y en las Crisis Ciclicas de la Economia
Mundial?”, en libro “La economia Mundial y América Latina”, compilador, Jaime Estay Reyno,
CLACSO, enero de 2005 y en el documento “El Capital Productivo y el Capital Financiero en la
Economia Mundial y en América Latina”, publicado en libro O; Hacia donde va el sistema Mundial?
Impactos y alternativas para América Latina y El Caribe”, compiladores Julio C. Gambinay Jaime
Estay, CLACSO, enero de 2007.



estos temas ha sido publicado en www.rebdion.ag. En apatadospoderiores de
este doaumento relacionamos la mayor'a de estos temas en e anilisis delacrisis
inmobiliaria.

1. Laecononmiamundia y losI’mites dela cienda econ—ica.

2. La nueva hegemon’a econ—iica de Estados Unidos y la nueva Pol'tica de
Seguridad Naciond

3. En peaspectiva hist—ica el capitalismo dependet mis de China que Chinadd
capitalismo.

4. El dominio acrecentado dd capital sobre € trabgo, sobre l0s recursos naturales
y sobre los Estados

5. Lasseiscrisisc'clicas en las tres odimas dZadas.

6. Profundizaci—ndd desarrollo desigud y dd subdesarrollo en AmZrica Latina
fracaso dé neoliberalismo.

7. Nueva etapa: Asobreproducci—nde produdos indudriadles y subpoduci—rde
materias primas y energZicas?

8. AHaciaun pe’odo e tZAminosdeintercambio favorables?

9. ADeladeflaci—n #ainflaci—n?

10.De la preeminencda del capital finandero a la preeminenda del capital
produdivo.

11. AAbundancia o escasez de capital ?

ITII. Aspectos Teoricos: Ciclo Econdomico y Crisis Ciclica.
A. El Neoliberalismo, el Movimiento Ciclico y las Crisis Ciclicas

1. En esta corriente te—ica se plantea que s los mercados funcionan
libremente, ellos se autorregulan provocando un crecimiento permanente de
la produci—n

a. Las crisis c'clicas peri—dicas son inconcebibles en los marcos te—iccos
dd neoliberalismo. Si las crisis se producen, se deben a intervenciones
indebidas en los mercados queevitan gque estosfundonen libremente, y/o
ashodk externos

b. S se produe un shodk externo, la teor’a neolibera plantea que s los
mercadosfundonan libremente, ese shock sert absorbidoy se evitarf la
crisis.

c. El libre mercado siempre condue a situaciones de equilibrio a travZs de
la "mano invisible". Como hemos dicho, a interior de esta teor’'a no se
condbe que los mercados fundonando libremente provoqen crisis
econ—iicas.

d. Esta escuela te—fica se apoya en Milton Friedman, quien asume los
planteamientos centrales dd libro de Adam Smith, "Investigacion Sobre
la Naturaleza y Causa de las Riquezas de las Naciones", publicado en
1776, s decir, hace mis de230 a-0s

e. Friedman en su libro " La Libertad de Elegir", afirma "El mérito de
Adam Smith, consistio en reconocer que los precios que se establecian
en las transacciones voluntarias entre compradores y vendedores -para
abreviar, en un mercado libre- podian coordinar las actividades de



millones de personas, buscando cada una de ellas su propio interés, de
tal modo que todas se beneficiase”

/. “Fue una brillante idea en aquel tiempo, y lo sigue siendo ahora, que
el orden economico pudiese aparecer como una consecuencia
involuntaria de los actos de varias personas, en busca cada una de su
propio beneficio".

g. Friedman en relaci—nal mercado libre afirm—"...tiene en su seno el
potencial necesario para promover la prosperidad y la libertad
humana". Esta corriente te—iica afirma que el fundonamiento libre de
los mercadosposbilita un aecimiento elevado y permanente

h. Sin embargo, la historia de capitalismo a nivel mundial, muestra queen
los dos ceimos siglos, e capitalismo se ha desarrollado a travZs de mis
de cincuenta ciclos econ—ntosy decrisis c'clicas pai—dias.

B. Keynes: Movimiento Ciclico y Crisis Ciclicas

1. En otra perspectiva te—fica, Keynes, gran defensor dd capitalismo, en su libro
"Teoria General de la Ocupacion, del Interés y del Dinero" (1936) plantea
gue los mercados libres condu@n a un movimiento c'clico y a crisis c'clicas
peri—dias. En d primer cap’tulo se-daque

¥ "Mas aun, las caracteristicas del caso especial supuesto por la teoria clasica,
(nootros agregamos, "neodisica o neolibera” segeenas denomnaciones mis
en boga no son las de la sociedad economica en que hoy vivimos, razon por la
que sus ensefianzas engafian y son desastrosas si intentamos aplicarlas a los
hechos reales".

2. En las "Notas Finales..." dd citado libro, Keynes conduye, "Los principales
inconvenientes de la sociedad economica en que vivimos, son su incapacidad
para procurar la ocupacion plena y su arbitraria y desigual distribucion de la
riqueza y de los ingresos”

3. El fundonamiento libre dd mercado, -segcerKeynes-, no lleva a un equilibrio y
a un crecimiento estable que promueva la progperidad. Por € contrario, €
fundonamiento libre del mercado produee un movimiento c'clico, con fases
ascendentes, descendentes y pa’odosdecrisis.

4. Este movimiento c'clico, hace parte de la |—gia internadd fundonamiento dd
capitalismo. En relaci—ra esto Keynes se-da en e Cap’tulo 22 titulado “ Notas
sobre el Ciclo Econémico”, dd libro dtadolo sguiente:

4.1 “Por movimiento ciclico queremos decir que, al progresar el sistema, por
ejemplo, en direccion ascendente, las fuerzas que lo empujan hacia arriba al
principio toman impulso y producen efectos acumulativos unas sobre otras,
pero pierden gradualmente su potencia”

4.2 “ hasta que, en cierto momento, tienden a ser reemplazadas por las operantes
en sentido opuesto; las cuales a su vez toman impulsos por cierto tiempo y se
fortalecen mutuamente hasta que ellas también, habiendo alcanzado su
desarrollo mdaximo, decaen y dejan sitio a sus contrarias”



4.3%“Sin embargo, por movimiento ciclico no queremos decir simplemente que
esas tendencias ascendentes y descendentes no persistan indefinidamente en la
misma direccion, una vez iniciadas, sino que terminan por invertirse”

4.4“También queremos expresar que hay cierto grado de regularidad en la
secuencia y duracion de los movimientos ascendentes y descendentes"

4.5"Sugiero que el cardcter esencial del ciclo econémico y, especialmente, la
regularidad de la secuencia de tiempo y de la duracion que justifica el que lo
llamemos ciclo, se debe sobretodo a como fluctua la eficiencia marginal del
capital’. La eficiencia margind dd capital en Keynes debe entenderse en €
contexto de esta exposci—ncomo las expectativas actualizadas de la tasa de
ganandafutura

5. Keynes y la Crisis Ciclica. En relaci—na las crisis c'clicas, Keynes plantea lo

siguiente:

5.1 “No obstante, para que nuestra explicacion sea adecuada debe abarcar otra
caracteristica del ciclo economico, a saber, el fenomeno de la crisis”

5.2 En relaci—ral fen—mno delacrisis, Keynes inmediatamente se-da: “El hecho
de que la sustitucion de un impulso ascendente por otro descendente ocurre
con frecuencia de modo repentino y violento, mientras que, por regla general,
no existe un punto de inflexion tan cortante cuando el movimiento ascendente
es sustituido por la tendencia a bajar”.

5.3"Generalmente ha de transcurrir un intervalo de tiempo de cierta magnitud
antes de que empiece la recuperacion'.

Los aportes de Keynes sobre e ciclo econ—iiito y las crisis econ—iitas tienen una
vigenda enorme. La teor’a desarrollada por Keynes tiene como escenaio de antlisis la
economanaciond susanilisisdd ciclo y delacrisis dan laimpresi—rde estar leyendo
el ciclo y la muy probable crisis c'clica en Estados Unidosy su relaci—rcon la crisis

inmobiliaria.

6. Las Recomendaciones de Keynes de Politica Econémica.

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Una vez provocada la crisis, por disminud—nde las ganandas y un
derrumbe violento de la invers—n)a tasa de interZs tiene muy poco
efecto en losniveles deactividad, segoen I€ynes.

(Es el retorno de la confianza para hablar en lenguaje ordinario, el que
resulta tan poco susceptible de control en una economia de capitalismo
individual”.

(Este es el aspecto de la depresion que los banqueros y hombres de
negocio han tenido razon en subrayar y los economistas que han puesto
su fe en remedios ‘puramente monetarios’ han subestimados".

“Por lo tanto, en las condiciones de ‘laissez faire’ quizds sea imposible
evitar las fluctuaciones amplias en la ocupacion sin un cambio
trascendental en la psicologia de los mercados de inversion, cambios
que no hay razén que ocurraQ

“En conclusion, afirmo que el deber de ordenar el volumen actual de
inversiones no puede dejarse con garantias de seguridad en manos de
los particulares"



C. Marx y las Cirisis Ciclicas en el Capitalismo.

1. Marx: La produccion de mercancias y la posibilidad de las crisis.

1.1 Laproduci—rie—icade Marx sobre € capitalismo, tiene como punb de partida
el hecho deque todo b quese produce es mercanc’a.

2.2 Es decir, es unaproduci—rgueestt pensadapara ser vendidaen e mercado. El
salto mortal de las mercanc as: la relaci—rentre produci—ry su realizaci—ren
el mercado es un aspecto te—ico fundamental en Marx.

3.3Como la produci—rde mercanc’as estt separada dela venta, tanto en €l tiempo
como en & espacio (luga geogrifico), all’ reside la posbilidad dela crisis. QLa
posibilidad general de la crisis (Viene) dada en el proceso mismo de la
metamorfosis del capital y, ademds, de un doble modo, en la medida que el
dinero funciona como medio de circulacion: desdoblamiento de (la) compra y
(la) venta. En la medida en que funciona como medio de pago, donde actua en
dos momentos distintos, como medida de valores y como realizacion del valor”
(Marx, C OTeoras sobre la Plusval’aQ Volumen I, Pigina 473, Fordo de
Cultura Econ—iita, MZxico, 1980)

4.4Gi, por tanto, estalla una crisis porque (la) compra y (la) venta se disocian,
(esta crisis) se desarrolla como crisis monetaria tan pronto como el dinero se
desarrolla como medio de pago...” (Op. Cit. pigina473). Precisamente por
eso gustan los economistas de dar preferencias a esta forma evidente por si
misma como causa de la crisis. (En la medida en que el desarrollo del dinero
como medio de pago coincide con el desarrollo del crédito y del overcredit , hay
que desarrollar naturalmente las causas de este ultimo, lo que no tiene su

cabida aqui)” (* Sobrecrédito), Op dt 473

2. Marx es el primer teoérico que postula que las verdaderas crisis ciclicas se expresan
como crisis ciclicas en el mercado mundial.

1.1 Marx afirma categ—icamente lo siguiente: En las crisis del mercado mundial,
estallan las contradicciones y los antagonismo de la produccion burguesa’.
(Op.dt. pig 461)

2.2En @ apartado titulado, Q.a poshbilidad de la crisis se convierte en realidad. La
crisis, como manifestaci—nde todas las contradicciones de la economa
burguesaQ (Op. Cit. pigina 467) Marx se—ala lo siguiente: O esto es lo
importante cuando se considera la economia burguesa. Las crisis del mercado
mundial deben concebirse como la concatenacion real y la compensacion por la
fuerza de todas las contradicciones de la economia burguesa”. (Op. Cit pig.
469)

3.3 Entre las contradicciones queestalan en e mercado mundial, Marx se-da entre
otras las sguientes:

*  “Contradicciones entre la produccion y el consumo bajo las condiciones del
capitalismo. La superproduccion de los articulos mds importantes tienden a
convertirse en superproduccion general”’; (Op. Cit P1g. 476)

* “La discordancia entre la ampliacion de la produccion y la ampliacion del
mercado” (Op. Gt pig 482)

* “La contradiccion entre el incontenible desarrollo de las fuerzas
productivas y el caracter limitado del consumo, como base de la
superproduccion. La teoria sobre la imposibilidad de una superproduccion
general es una teoria apologética”. (Op. Gt pigina485)



3. La Sobreproduccion y el limite de las ganancias del capitalista, es el fendmeno
fundamental de las crisis segiin Marx.

3.1Marx se-da que la palabra sobreproduci—nindue a error pues s hay
necesidades insatisfechas no puale hablarse de sobreproduci—rde produdosen
tZrminos absolutos (Hay que decir, por el contrario, que a base de la
produccion capitalista, en este sentido, existe constantemente subproduccion.
El limite de la produccion es la ganancia del capitalista y no (son), en modo
alguno las necesidades de los productores. Pero una cosa es la superproduccion
de productos y otra muy distinta es la superproduccion de mercancias... Por
eso, (se refiere a David Ricardo), no puede reconocer tampoco que el modo
burgués de produccion entrafia un limite para el libre desarrollo de las fuerzas
productivas, limite que se pone de manifiesto en las crisis y entre otras cosas,
en la superproduccion, (que es) el fenomeno fundamental de las crisisO( Op.
Cit Pig 485) ( Las nggritas son nuetras)

3.2QPero todo el proceso de la acumulacion se traduce, ante todo, en
superproduccion,... La medida de esta superproduccion es el capital mismo, la
escala existente de las condiciones de produccion y el desmedido afan de
enriquecimiento (y) capitalizacion de los capitalistas, y (no,) en modo alguno el
consumo, roto de antemano, puesto que la mayor parte de la poblacion, la
poblacion trabajadora, solo puede ampliar su consumo dentro de limites muy
estrechos, ...” ( Op cit Pag 453-54)

3.3 Marx en estos desarrollos sobre la crisis se-da que andiza s— las formas
generales abdractas dd movimiento de capital. ONo se desarrollan, por tanto,
las relaciones reales dentro de las cuales se opera el proceso real de
produccion...No se estudia la competencia dentro de los capitales, ni el crédito,
ni la constitucion real de la sociedad, que no se haya formada meramente, ni
mucho menos, por las clases de obreros y capitalistas industriales y en la que,
por tanto, consumidores y productores no son idénticos... la primera
categoria... de consumidores es mucho mas amplia que la segunda” ( Op Cit
Pig 454)

3.4 GEn la reproduccion, exactamente lo mismo que en la acumulacion de capital,
no se trata solamente de reponer en la misma escala o en una escala ampliada
(en la acumulacion) el mismo volumen de valores de uso que forman el capital,
sino el valor del capital desembolsado con la tasa de ganancia (plusvalia)
usual. Si...los precios de mercado de las mercancias... descienden muy por
debajo de sus precios de costo, de una parte, se contraera lo mas posible la
reproduccion del capital. Y se paralizara mas aun la acumulacion”(Op .Cit Pag
454)

3.5 “El surplus value acumulado en forma de dinero solo se convertiria en capital
con perdida. Por tanto, permanecerd ocioso como tesoro en poder de los bancos
o (tal vez) también bajo la forma de dinero crediticio...” ( Op dt pig 455)

3.6 “Y el mismo estancamiento se produciria, por causas inversas... (como cuando
se encarece el trigo o no se ha acumulado bastante capital constante en
especies) se da un estancamiento en la reproduccion...y, por consiguiente en el
flujo de la circulacion. La compra y la venta se inmovilizan la una frente a la
otra y el capital inactivo aparece bajo la forma de dinero ociosoO(Op cit pig
455)

3.7 Marx andiza otra forma de estancamiento y se-ala: “Y el mismo fenomeno (que
en la mayor parte de los casos precede a la crisis) puede darse cuando la



produccion de plus capital se lleva a cabo muy aceleradamente y su
retroconversion en capital productivo acrecienta la demanda de todos los
elementos de ¢l de tal modo, que la produccion real no guarda el paso (con
ella), razon por la cual se elevan los precios de todas las mercancias que entran
en la formacion de este capital” (Op cit pigs45556)

3.8En relaci—ma la situaci—A anterior, cuando la produai—nde capital se lleva a
cabo muy aceleradamente y luego se estanca, Marx se-da: (En este caso, el tipo
de interés desciende tanto como pueda aumentar la ganancia, y esta baja del
tipo de interés conduce, en tales casos, a las mas arriesgadas empresas
especulativas. El estancamiento de la reproduccion lleva (a la) baja de los
salarios y al descenso del volumen del trabajo empleado. Y esto a su vez,
repercute sobre los precios y provoca una nueva baja de estos” (Op. Cit. Pig

456)

4. La recuperaciéon de las crisis segan Marx. Entre otros aspectos, Marx se-ala lo
siguiente:

4.1 “Cuando se habla de la destruccion de capital por la crisis hay que distinguir
dos cosas... se destruye el capital real. La maquinaria que no se emplea no es
capital...”. “Pero, en segundo lugar...no se destruyen con ello los valores de uso.
“Lo que pierde uno lo gana el otro. (Los) volumenes de valor que actuan como
capitales se ven impedidos de renovarse en las mismas manos como capital. Los
anteriores capitalistas van en quiebra”. Marx agrega un ejemplo y se-da Qsto
quiere decir que se ha destruido un capital de 6.000 libras, aunque al comprador de
estas mercancias, puesto que las ha adquirido a la mitad de su precio de costo le
pueda ir muy bien, e incluso, puede beneficiarse, cuando los negocios se reanimen”
(Op. Cit Pag 457).

4.2 QGran parte del capital nominal de la sociedad, es decir, del valor de cambio
del capital existente ha quedado destruido para siempre, aunque precisamente esta
destruccion, toda vez que no afecta al valor de uso, pueda fomentar la nueva
reproduccion. Es este, al mismo tiempo, un periodo en que el interés monetario se
enriquece a costa del interés industrial” (Op. Qt. 457)

4.3 En relaci—na la disminud—ndd capital ficticio, Marx se-dla Q..la baja del
capital meramente ficticio, papeles del Estado, acciones, etc. — siempre cuando no
empuje a la bancarrota del estado o de la sociedad anonima...- se trata
simplemente de las transferencias de riqueza de unas manos a otras y, en su
conjunto repercutird favorablemente sobre la reproduccion, ya que los advenedizos
en cuyas manos caen estas acciones y estos valores son, por lo general, mas
emprendedores que quienes anteriormente los poseian” ( Op dt pig 457)

5. Las criticas de Marx a los economistas que niegan las crisis ciclicas:

“En las crisis del mercado mundial estallan las contradicciones y los antagonismos
de la produccion burguesa. Pues bien, en vez de entrar a investigar en qué
consisten los elementos contradictorios que estallan en la catastrofe, los apologistas
se contentan con negar la catastrofe misma y empecinarse, ante su periodicidad
regida por leyes, en que la produccion jamds se veria expuesta a crisis si se
atuviera a sus libros de escuela”

IV. Las Seis Crisis Ciclicas en las Tres Ultimas Décadas de la Economia
Mundial y la Posible Séptima Crisis Ciclica
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10.

11.

12.

A inicios de 2006, titulamos unade las notas de la serie @_a Econonia Mundial
ainicios dd Siglo XXIO(Parte 1V), QSe estaria gestando la séptima crisis
ciclica internacional de las tres ultimas décadas? (www.rebelion.org)

De la Pos Segunda Guerra hasta fines de los sesenta, la econonia mundial
fundon—en base a econam’as naciondes, cuya dinimica principa estaba basada
en la produci—npaa e mercado interno. En ese pa’odo, € ciclo econ—rito
internaciond estuvo muy atenuadoy pricticamente no se presentaron crisisdela
economamundial.

La globdizaci—mue caracteriza la actual etapa de la economia mundial en las
tres aelimas dZadas, estt asodada a fundonamiento mis libre delos mercados
En oposci—na las formulaciones te—icas, a patir de los setenta, con la
globdizaci—nehan presentado is crisis c'clicas internaciondes,

Cudro de dlas se han registrado entre 1991y 2001-2002. Es decir, en diez a
doce a-0s se han presentado cuaro de estas seis crisis c'clicas. Esto reflga
claramente la acentuaci—a dd movimiento c'clico y la presentaci—rmucho mis
peri—dia dedichas crisis.

TambiZh se produc un cambio importante en € origen delas crisis. Lade 1974
1975;ladeiniciosdelos80 einicios delos90Yy lareciente de 2001,tuvieron su
origen en EstadosUnidos La crisis de 1994, se origin—en MZxico y lade 1997
tuvo a1 oligen en d sudeste asiftico.

Este cambio es muy importante por cuanto es primera vez en la historia dd
capitalismo, quelas crisis se originan en la periferia del sistema. Se originan no
en cudquier pas, sino en aqudlos que hab’an logrado un gran dinamismo y se
destacaban como gemplos dela globdizaci—n.

La posble sptima crisis ¢'clica puale tener su origen en EstadosUnidos

Desde € punib de vista de una caracterizaci—mmis detallada, las cuatro crisis
originadas en EEUU se trandormaron en crisis de la economia mundial y dd
mercado mundial.

La crisis originada en MZxico y en e sudeste asiftico, no se tranformaron en
crisis de la economa mundial, pao s se expresaron con mucha fuerza en
regionesy pasesy en este sentido fueron crisis internacional es,

Las crisis ¢'clicas aparecen separadas en el tiempo. Sin embargo, hacen parte de
un movimiento globd entrelazando las crisis de los diferentes a—0s5 como
expresi—rde un proceso hist—ico de trandormaciones. Por g emplo, lacrisis de
19741975,fue de sobreproduci—rde productosindugriales y subproduai—no
escasez de energZticos materias primas y alimentos. Los altos precios de estos
bienes, especialmente en la recupaaci—nde la crisis, llevaron a grandes
inversiones, |o que se tradujo poderiormente a quela crisis de 1981:-1982fuera
unacrisis genera de sobreproduci—rde produdos indugriales y de materias
primas y energZticos

El encadenamiento delas crisisy delosciclos permite condatar |a existencia de
la economia mundial y su movimiento como proceso hist—icco en e tiempoy en
el espacio geogrifico. Por gemplo, la asincron’a o sincron'a y las relaciones
econ—itas en los diferentes momentos dd ciclo y de la crisis entre pa'ses y
regiones: EstadosUnidos Europa Jap—ny en la aitima dZada, China

En lostrabgos de a-osanteriores ya citados induyendolas notas publicadas en
www.rebelion.orlg, condatibamos un gran aumento de los precios de los
energZticosy metales, comparadoscon aumentos peque-osde los precios delos
aimentos En entrevista a la radio LT. Rosario, (Ver trascripd—nen
www.mariaherminiagrandecom.ar ), de agodo de 2007, declaramos lo




siguiente: (Hasta hace unos meses yo pensaba que iba a haber una
sobreproduccion de alimentos, y eso era preocupante para muchos paises
latinoamericanos exportadores de alimentos, entre ellos, Argentina. Pero ahora
he empezado a tener puntos de interrogacion. Es muy posible que la crisis
actual se presente como una falta en el mundo de productos energéticos,
metales y alimentos, porque en China se estd generando una demanda que esta
absorbiendo los recursos del mundo”.

13. En la misma entrevista, frente a la pregunta AQuZ papd juga’a la aparici—rde
las materias primas utilizadas para & biocombudible? Mi respuesta fue (Esto
profundizaria la escasez de alimentos para favorecer una escasez de energia.
Esto generaria un problema adicional. Hay problemas de hambre en el mundo,
seria complicado. Seria casi la logica perfecta de funcionamiento del
crecimiento de las ganancias, disminuyendo las situaciones salariales y creando
conflictos sociales.  Seria una situacion que generaria problemas sociales y
economicos”

14.En la redlidad ha sido sorprendente en los odimos meses la veloddad y
profundidad de |la escasez de alimentos que se est} presentando a nivel mundial
y € fuerte incremento delos precios de los aimentos asodado a un incremento
de demanda y rigidez de la oferta, explicado entre otros factores por un
desplazamiento detierras agr colas de produci—h de alimentos a produci—rde
biocombudibles.

15.La actud situaci—rde la econam’a mundial y la eventud sZptima crisis, puede
presentarse B desde el punb de vista de la sobreproduci—mmuy diferente a las
cuaro anteriores, y de nuevo como la de 19741975: una sobreproducci—na de
produdos indudriales y una subproducci—no escasez de materias primas,
energZticosy alimentos

16.La s/ptima crisis c¢'clica podra originarse por una fuerte disminud—nde las
ganandas debido a la disminud—rde los precios de los produdosindudriaes y
de dta tecnolog’a por la sobreproducci—nde dichos bienes y la fuerte
competencia a nivel dela economa mundial

17.Ladisminud—rdelas ganandias se ver’an afectadas tambiZzn por € aumento de
los codos, por la sub produai—no escasez de petr—do, metales y escasez de
alimentos

18.Las ganancias y la tasa de ganancias se pueden ver afectadas adiciondmente, ya
que e aumento de los precios de los aimentos puele incentivar las
movilizaciones delostrabgadores para recuperar sus salariosreales.

19.Sin enmbago, dder’atenerse presente, la diferenca entre produdos renovables y
no renovables. La escasez de energdicosy de metales, por ser no renovables,
puede ser una tendencia de largo plazo. La escasez de alimentos pueale ser de
mediano plazo, debido a que las trandormaciones y la tecnolog’a en e sector
agr'cola s implementan en un tempo relativamente breve.

V. La Crisis Inmobiliaria en Estados Unidos y la Posible Séptima Crisis Ciclica
en las Ultimas Cuatro Décadas.

A. Algunos antecedentes de la Crisis Inmobiliaria.
1. Larecupeaaci—rde la crisis deinicios de esta dZada 20012002, se logr—con
una fuerte disminud—nde la tasa de interZs a niveles de 1% en EE UU, que
amplific—ds crZditos deconsumo y deinversiones delas empresas,



2. Labga tasa de interZs gatill—un boomde congrucciones habitaciondes quefue
apoyado porampliaciones de crZdito acera compradores deato riesgo depago.

3. China permiti—que la crisis dd 2001 no fuera tan profunday ha facilitado
significativamente la recupaaci—ny € dinamismo de la economa mundial
previo alacrisisinmobiliaria.

4. China tambiZn condituye una fuente importante dd finandamiento de la
econommia deEE UU.

5. Pero ChinatambizZn puedellevar a acelerar el paso a unanueva crisis ¢'clicade
la economia mundidl, por la disminud—rde precios de produdos indugriales y
aumentos de precios de materias primas, energZticosy alimentos, afectando |as
ganandas de las empresas indugriales

6. Lagravedad de la situaci—rhallevado a que los Bancos Centrales de EE UU y
de algunospd ses de Europg hayan inyectado fuertes cantidades de dinero y en
EE UU s han produddo disminudones importantes dela tasa de interZs.

7. Las probabilidades de reces—nen EE UU, -s es que ya no est}-, han ido
aumentando e los odimos meses

8. La crisis dd sector inmobiliario de EE UU ha impactado a inditudones
finanderas de Europg Asiay Amzrica Latina que hab’an redizado inversiones
finanderas asodadas alos crZditos hipotecarios

9. Como crisisinmobiliariay sobretodo en su componente finandero, es unadelas
crisis mis graves en las otimas dZadas.

10. Pero hasta ahora, la crisis inmobiliaria est} localizada fundanentalmente en sus
dos componentes. € sector condrucci—ne ingitudones finanderas -fondos de
finandamiento, Bolsas de Valores, aseguradorasy bancos

11.El impacto hasta ahora es relativamente menor en el conjunto de la econonmia
Sin embargo, susimpactosen € sector inmobiliario y su efecto en € consumo y
en lainvers—n aivel macroecon—ito perdurarin porvarios meses.

12.Lacrisisinmobiliariasi no es €l inicio de unanueva crisis c'clica, podra ser €
preludio quejunto ala sobreproduci—nndugria y subproduci—n daimentos
metales y energdicos, genere la sZptima crisis ¢'clica mundial en las odimas
dZcadas

13.La s/ptima crisis c'clica mundial s—é se hart efectiva S hay una fuete
disminud—rde las ganandas, de la tasa de ganandas y una ca da significativa
delasinveasiones.

B. La Crisis del Sector Inmobiliario en Estados Unidos y su Impacto en la
Produccion, en las Inversiones y en las Ganancias en EE UU

B.1 Tasa de Crecimiento Trimestral del PIB en Estados Unidos
Desde 1998 al cuarto trimestre de 2007.

Tasa de Crecimiento Trimestral del PIB 1998 a IV Trimestre de 2007
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1. El PIB de EE UU disminuy—consdeablemente en los ceimos tres
trimestres de 2006. En e primer trimestre € crecimiento fue elevado
alcanzando un 4,8% En € segundo trimestre, e crecimiento bg—
dristicamente a 2,4% Yy tuvo una cada mis fuerte acenen € tercer
trimestre con un crecimiento s—é de 1,1%. Pero en €l cuarto trimestre de
2006 se rompi—esta tendenda y la econonia de Estados Unidos creci—
en 2,1%

2. Estainformaci—n yas previsiones postivas aprindpiosde 2007, lev— a
un optimismo delosecononistas y delosorganismosinternaciondes. El
Fondo Moneario Internaciond, FMI, en @ Informe (Perspectivas de la
Econormia MundialQ deabril de2007, sirm—a Sguiente:

OQuiza sorprenda al lector comprobar en estas paginas que los riesgos para la
economia mundial disminuyeron desde la edicion de septiembre de 2006.
Indudablemente, esta conclusion contradice muchos titulares y comentarios recientes
que giran en torno a los problemas hipotecarios en Estados Unidos... A pesar de todo
esto, como sefialamos en los capitulos 1 y 2, al mirar con una vision de conjunto lo que
nos parece mas probable es que el vigoroso crecimiento mundial perdure. La inquietud
mads apremiante son los problemas que atraviesa el mercado de la vivienda de Estados
Unidos y la consecuente desaceleracion de la economia nacional. Pero estos factores
son obvios desde hace meses y el mercado ya los tiene incorporados en gran medida a
las evaluaciones de la calidad del crédito, que mayormente siguen siendo positivas....
El mercado hipotecario tradicional sigue abierto como siempre a los particulares con
buenos antecedentes crediticios. No podemos subestimar la magnitud de los
desbordamientos que podrian provocar las hipotecas estadounidenses de alto riesgo
pero, comparando los datos actuales con los de septiembre, no hay tantas razones para
preocuparse por la economia mundial. Antes que nada, la economia estadounidense se
mantiene firme en general, pese al fuerte enfriamiento del mercado de la vivienda... El
desempleo permanece bajo y la creacion de puestos de trabajo parece prometedora en
la mayoria de los sectores de la economia...”

3. Poderior a la fecha del Informe dd FMI, se da a conoer que €
crecimiento de la econom'a estadoundense fue s— de 0,6% en €
primer trimestre de 2007. Sin embargo, en € segundotrimestre logra un
fuerte crecimiento de 3,8%, apoyando la aparente validez al optimismo
dd FMI.



4. Lacrisisen e sector inmobiliario s manifest— amo tal en julio de 2007,
despuz de unafuerte recupaaci—a de la tasa de crecimiento del PIB en
el segundo trimestre. Este elevado crecimiento continu— en el tercer
trimestre de2007 & que € crecimiento dcanz— o 4,9%

5. Como en otras Situaciones, las situeciones de crisis seinician cuandola
econormia muestra un fuerte dinamismo.

6. Los impactos de la crisis inmobiliaria se presentan con fuerza en la
econonia estadoundense a partir dd cuarto trimestre de 2007 en qued
crecimiento disminuy— dele 4,9%en el tercer trimestre as—é 0,6%

Coincddiendo con muchos andistas, se-damos que esta ogima informaci—n
aumentan las posbilidades de que la econonia de Estados Unidos ya estZ
iniciando unarecesi—n.

B2 La Tasa de Crecimiento de la Inversion Fija Global en
EE UU, desde 1998 al Cuarto Trimestre de 2007.

Tasa decrecimiento trimestral delainversi—nifja

15128522 445
102 4%

10 4

0,7

o JLALIIALN

\u\r‘\u Bl
\ -0,6 H
B P No-ablg
N NI NN (19 Q> %

-10 87

-15 4

1. Las inversiones desde e inicio de unacrisis, como lo se-da la teor'a, caen
abruptamente. Por gjemplo, en la crisis deinicios de 20012002 En la situaci—n
reciente, lainversi—ren capita fijo globd disminuye durante gran parte de 2006
einiciosde 2007.Pero el crecimiento delainversi—ren & segundotrimestre de
20071llev— lboptimismo quehemos comentado.

2. Sin embago, esta disminud—rde la inversi—ifija globd se debe sobretodo a la
fuerte disminud—nde la inves—nresidencial, en tanto la inver's—nno
residendal b invers—nde las empresas-, muestra crecimientos relativamente
elevados aungle con tasas de crecimiento postivos que disminuyen como
andizaremosen d pr—xino punb.

B.3 EE UU: Tasas de Crecimiento de la Inversion No Residencial e Inversion Residencial.
Desde 1998 al cuarto trimestre de 2007.

1. Una vis—nglobd comparativa de las dos grificas muestra un gran contraste. En
efecto, en tanto quelas invarsiones residendales caen abruptamente en los siete de los
ocho trimestres de 2006y 2007,la inversi—ren el conjunto de las empresas dd sector
no residendal, que congituye la gran mayor'a de las empresas productoras de bienes 'y
servicios, s mantieneen niveles edevados
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2. La fuerte disminud-n de la inversi—nen nuevas condrucciones habitaciondes
muestra quela crisis actud ha estado muy localizada en € sector inmobiliario, y
con disminudones muy elevadas, por g emplo: de -20,4%en € tercer trimestre de
2006y de-16,3% de-11,8%en e primer y segundotrimestre de 2007.En €
tercer trimestre de 2007, la inversi—iresidendal cae en -20,5%y en € cuarto, la
cadadelainvers—nasidendal es de-25,2%

3.

Esta informaci—res categ—ica como cr'tica ala mayor'adelosanflisis que han
concentrado y caracterizado esta crisis s—é como crisis financiera. La realidad
es categ—ica, la crisis inmobiliaria en Estados Unidos se inici—en la economia
real. La condrucci—nrhabitaciond es uno de los sectores de la econonia real
mis sgnificativos

La crisis en € sector congrucci—nse manifiesta pogeriormente con bastante
desfase en e sector finandero. Crisis finandera que a su vez impacta
adiciondmente a sector congdrucci—n.

La primera grifica, muestra que la crisis de inicio de la dZcada (2007), estuvo
localizadafundanentalmente en lainversi—n dées Empresas

La recupegaci— de la reces—nren EE UU se apoy—fuertemente en Inversi—n
Residenda con elevadas tasas de crecimiento, y por varios a-0§ como se
aprecia en la segundagrifica

La invers—nno residencia Binversi—nde las empresas-, fue relativamente
elevada durante 2007:11% en e segundotrimestre; 9,3%en el tercer trimestre
y 6,0% en d cuarto trimestre de 2007.

La crisis inmobiliaria en Estados Unidos es muy grave, y se ha mantenido a
interior dd sector inmobiliario, - empresas dd sector condrucci—ny sector
finandero y con impeactos relativamente limitadosen la mayor'a de |los sectores
la economaredl.

La recesi—rde la econom’a de Estados Unidosy su profundidad dependet: dd
grado de disminud—nde la inves—nno residenda y globd; y dd
comportamiento delas ganandas que andizamosen d punb sguiente.




B 4. Las ganancias globales desde 1959 a primer trimestre de 2004 en Estados Unidos

EEUU: Ganancias de las empresas
(Millones de d—dres)
1959 a Primer Trimestre de 2004
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las inversiones en e exterior, la apropiaci—nde los recursos nauraes, la
revolud—ntecnol—gia con la fuerte disminud—nde los precios de las
maguinarias y equipcs, € inademento de la produdividad y € aumento dd
giercito indugrial dereserva, le hapermitido a EE UU un elevado incremento de
las ganandias a patir de mediadosdelos 80@
2. Las ganancias disminuyeon en la crisis de 2000, paa luego aumentar
ripidamente, como s gpreciaen la grifica hasta @ primer trimestre de2004

B 5. Ganancias Totales de Estados Unidos, 1998 a 2007

A MO =

1300
1200
1100
1000
900
800
700
600
500

400 -

300
200

100

Ganancias (corrientes) — — — - Ganancias (US$ 2000)

TInbo YU tbiul LUNi b il UGy T 0T Lo uc i Lunia v,




Ganancias Totales de Estados Unidos 1998 a 2007
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2. Como hemos se—dado, Ta evolucd—rdela criSis va a depender en gran medida
dd comportamiento de las ganandas. Las ganandas del cuato trimestre
anudizadas en relaci—nal tercer trimestre de 2007, disminuyeon de 1.622 a
1.569miles de millones de d—dres. Es decir, unadisminud—racerrel ativamente
leve como paa impectar, por ahora, a una crisis profundade la econom’'a de
EstadosUnidos

B.6 Estados Unidos. Ganancias Crecientes Remesadas por las Empresas de Estados
Unidos en el Resto del Mundo 1998-2007.

1. Las ganandas globdes de EE UU, tienen un fuerte y creciente componente de
las ganandas provenientes dd exterior, como se obsrva claramente en la
grifica alcanzandoniveles trimestrales anualizados de ganandas supeaiores alos
500miles de millones de d—dres en los ogimos dos trimestres de 2007.
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B 7. Importancia creciente de las ganancias provenientes del exterior en las ganancias
globales de Estados Unidos.

1.

Con la globdizaci—nde la economia mundial, EE UU ha reestructurado su
econonia internay halogrado unagran presencia en la economa mundal, lo
guele pemite obtener asus empresas en € resto dd mundo gendes ganandias.

El crecimiento de la importancia de las ganancias en el exterior en las ganancias totales de EE

UU y en las ganancias de la industria doméstica.

1998 a Segundo Trimestre de 2007
(En Porcentajes)

1998] 1999] 2000f 2001} 2002] 2003| 2004} 2005| 2006{2007 (2007 [2007 [2007
I Il Il IV

Gan Exterior/
Ganancias Totales |18 21 25 24 23 25 26 26 27 29 29 31 33

Gan Exterior/ 21 24 30 31 28 30 30 31 32 36 36 40 45
Gan Ind Dom

2.

En 1998 las ganancias recibidas dd exterior correspondan a 18% de las
ganandas totales. En 2006 dicha participaci—nse incrementa alcanzando un
27% Como en 2007las ganandas globdes en los oei mos trimestres disminuyen
y las ganandas provenientes dd exterior contincea creciendo, la participaci—n
de las ganancias provenientes dd exterior en relaci—ra las ganandas totales se
incrementan aun 33%

Comparadoscon las ganandas de laindugria domZstica, las ganancias recibidas
dd exterior queeran un 21 % en 1998, se incrementan a 32% en 2006.En 2007
el impacto explicado en € punb anterior es mucho mayor acen,ya que las
ganandas recibidas desde € resto de mundo en relaci—ra las ganandas de la
indugria donstica llegan aser un 45%

Laimportanda creciente delas ganancias dd exterior en las ganancias globdesy en las
ganandas de la indugria donmZstica, como hemos se-dado, le da a la economia de
Estados Unidos una fortaleza para enfrentar crisis de sectores orientados
fundanentalmente hacia el interior, como es caso del sector inmobiliario.

VI. Conclusiones:

1.

2.

Nuestras conclusones sobre la crisis inmobiliaria son muy diferentes a las de
Robet Brenne en su documento ‘Una Crisis Devastadora en Ciernes’, y dd
doaumento de J Berstein, ‘Mds alld de la recesion. El comienzo de la segunda
etapa de la crisis global”, anbospubicadosen Rebdi—n @&niciosde 2008
Apoyindonos especialmente en las formulaciones te—icas de Marx sobre
econonia mundia y las categoras econ—iicas prindpdes dd capitalismo:
produci—n,ganandas, inver's—ny en sus aportes te—iicos sobre las crisis
c'clicas, conduimos que capitalismo muestra su fortaleza y que de crisis en
crisis varecreando las condiciones para su fundonamiento.

La fortaleza dd capitaismo tambiZn genera su debilidad potenda. Pero no
caerf por s s—é. La globdizaci—rde la econonia mundial y el neoliberalismo
han posbilitado un fuerte incremento de las ganandas por disminud—nde
salarios flexibilidad laboral, apropiaci—rde recursos naturales, etc. Esto genera
posbilidades de organizaci—rde los trabgadores y de los movimientos sodales
en su lucha por susreivindicaciones espec’ficas y con unagran fuerza potenaa



en unaluchacomeemor estas reivindicaciones ligadas a trabgo y alosrecursos
naurales y ala preservaci— dela nauraeza.

Uno de los aspectos mis significativos desde e pun de vista cuantitativo y
cuditativo hasido el hecho de que especiamente, en las odimas crisis ¢’clicas
y paticularmente la actud crisisinmobiliaria, alas ganancias ya incrementadas,
se agrega la apropiaci—rde pate sgnificativa delosahorosdelas personas que
estaban invertidos en la adquisici—nde viviendss. AS como tambiZn, la
apropiaci—rde parte significativa de los ahorros de los Fondosde Pensones de
los trabgadores; los ahorros invertidos en diversos FondosMutuos muchosde
los cudes han sido invertidos en acciones en las diferentes Bolsas de Vaores,
as como en crAditosinmobiliariosy deivadosde crZditosinmobiliarios.

El capitalismo ampl'a las esferas de apropiaci—n,pero tambiZn ampl’a las
posbilidades de organizaci—nresistenday lucha

Ganancias (corrientes) — — — - Ganancias (US$ 2000)

1300 -
1200 -
1100 /




